




















Calmer le jeu pour I'lran

Mais pas de tweet ou de commentaire rageur en revanche jusqu’ici contre Vladimir Poutine, avec qui Donald Trump
doit également s’entretenir a Osaka. Washington et Moscou sont des protagonistes de premier plan dans les tensions
autour de I'lran.

Donald Trump multiplie les sanctions et avertissements contre Téhéran, accusé de poursuivre sa course a I'arme
atomique et d’envenimer tous les conflits au Moyen-Orient.

Le président américain évoque désormais une guerre qui «ne durerait pas longtemps» contre I'lran. La Russie
cherche jusqu’ici, comme la Chine et les Européens, a calmer le jeu.

Dans un climat ainsi chauffé a blanc, le Japon, pays hote du G20, s’efforcera malgre tout de rassembler toutes les
signatures sous le communiqué final du sommet.

Cedocumentnégocie a la virgule pres vaut surtout pour le signal diplomatique qu’il envoie, defendant traditionnellement
le libre-echange et la réduction des gaz a effet de serre. Autant de lignes rouges pour un président américain
protectionniste et grand pourfendeur de I'accord de Paris sur le climat.

«Si, pour se mettre d’'accord dans une salle a 20, on n'est pas capable de défendre I'ambition climatique, ce sera
sans la France. C’est simple!», a déja averti le président francais Emmanuel Macron, en visite officielle au Japon
avant le G20.

(avec AFP)









Des mesures d’urgence favorables au pouvoir d’achat

Plusieurs facteurs expliquent cette relative bonne dynamique du pouvoir d’achat. A la suite de la crise des «Gilets
jaunes», le président de la Republique avait annoncé un arsenal de dispositifs destinés a booster le porte-monnaie
des Francais le 10 decembre 2018. « Les mesures en faveur du pouvoir d'achat en décembre 2018 et d'autres
mesures rentrent en compte a partir de 2020 comme la réindexation des pensions de retraites inférieures a 2.000
euros, la poursuite de la suppressions de la taxe d’habitation », a déclaré Olivier Garnier lors de la conférence de
presse. « En revanche, la baisse d'imp6t sur le revenu dont le principe a été annoncé par le gouvernement n'a pas
eté prise en compte en raison du manque de détails de ces mesures. »

L'autre raison de la bonne santé du pouvoir d’achat est le rythme modeéré de l'inflation qui devrait fluctuer autour de
1,3%-1,4% a I'horizon 2020 et 2021. La baisse des prix du pétrole entre 2018 et 2019 et 'abandon de la taxe intérieure
de consommation sur les produits energétiques (TICPE) auraient des conséquences favorables sur l'inflation totale.
« Actuellement, on est 10 euros plus bas qu’a la mi-mai », pour le baril de Brent.

Boom de I’épargne

Les Francais semblent privilégier une épargne de précaution d’aprés les résultats présentés par I'organisme. « Quand
vous obtenez du pouvoir d'achat, les ménages ne le consomment pas tout de suite. lls ont épargné encore plus que
ce que I'on escomptait. Sur le dernier trimestre 2018 et le premier trimestre 2019, la hausse du revenu brut a été de
8,5 milliards alors que la hausse de la consommation a été de 3,1 milliards. Prés des deux tiers de ce supplément de
pouvoir d'achat ont étée épargnés alors que le taux d'épargne est déja de 15% », précise Olivier Garnier.

« Pour l'instant, les forts gains de pouvoir d’'achat ne se sont en effet répercutés que de facon tres partielle dans les
déepenses de menages et le taux d’épargne a fortement augmenté », ajoute la banque de France.

L'epargne pourrait augmenter durablement en restant supérieur a 15% jusqu’en 2021.

Chomage en baisse

Au niveau du chémage, le taux au sens du bureau international du travail (BIT) pourrait encore diminuer passant de
9,4% en 2017 a 8,1% a la fin 2021 sur la France entiére. Le ralentissement en douceur de la croissance, le niveau
encore favorable des créations d’'emplois et la baisse de la population active devraient permettre d’infléchir la courbe
du chémage d'ici la fin du quinquennat d'Emmanuel Macron.

Lors de sa campagne, I'ancien ministre de I'Economie sous Francois Hollande avait promis d’atteindre un taux de
chémage a 7%.

Un contexte international moins porteur

Les statisticiens de la banque de France ont révisé a la baisse leurs projections par rapport a mars en raison d'un
contexte international moins favorable. « La demande mondiale adressée a la France est révisee a la baisse au
dela de I'année 2019 qui s’explique par I'environnement extra-zone euro en particulier I'Asie émergente, la Chine, la
Turquie et aussi au sein de la zone euro avec [I'ltalie et I'Allemagne qui sont sensiblement révisées en baisse et qui
restent inférieures a la France », avance Olivier Garnier.

Pour l'instant, aucune perspective d'apaisement se profile a court terme. Le secrétaire ameéricain au Commerce Wilbur
Ross a indiqué ce mardi que les Etats-Unis et la Chine n’annonceraient pas de traité commercial lors du sommet du
G20, fin juin au Japon alors que Donald Trump compte évoquer le sujet avec son homologue chinois Xi Jinping.






Ces taxes sont surtout celles qui concernent le haut de bilan des entreprises : la contribution fonciére des entreprises,
qui touche toutes les sociétés, ou encore la cotisation sur la valeur ajoutée (CVAE) et la contribution sociale de
solidarité des sociétés, ou C3S. C'est surtout cette derniére qui concentre les critiques des économistes.

« C’est une petite taxe, soit 0,11 %, mais elle a des effets nocifs : elle incite les entreprises a intégrer en amont des
fonctions qui pourraient étre externalisés, et c’est une subvention aux importations puisqu’elle n'existe pas dans les
autres pays » souligne Philippe Martin, qui la qualifie d'imp6t « stupide ». De fait, a chaque étape de la production,
la taxe est-elle-méme taxée, ce qui a un effet boule de neige sur le prix du produit final. Comme si le pays s'imposait
un droit de douane sur ce qu’il produit... Crée en 1970, la taxe ne s’applique plus qu'aux entreprises qui géenérent
un chiffre d'affaires supérieur a 19 millions d’euros, mais reste pénalisante : ce sont justement les entreprises qui
exportent, et leur compétitivité en est affectée.

Plutét que d’instaurer des baisses des charges durables sur les salaires, le CAE suggére donc de supprimer la taxe,
ce qui permettrait un gain de PIB de 370 a 700 millions d’euros.

Le CAE suggere aussi de supprimer la cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises, deuxiéme impo6t payé par les
entreprises en montant, et dont 'efficacité est douteuse. « Elle met sous pression la masse salariale d’emplois peu
qualifies, alors que le taux de chémage est important sur cette population » regrette Alain Trannoy, co-auteur de I'étude
sur les imp6ts sur la production.

En revanche, les postes qualifiés, mieux payes, posent moins de probleme de ch6mage, et bénéficient toutefois
d'allegements de charge dans le cadre du CICE definitif. Une situation censée bénéficier aux exportations sur le
papier, ce qui n'a pas été le cas selon le CAE, qui suggére au contraire de rétablir ces charges au profit de 'abandon
des taxes C3S et cotistation sur la valeur ajoutée, ainsi que le taux reduit de TVA pour la restauration qui na pas crée
d’emplois.







































Un potentiel de baisse qui atteint ses limites

Méme si les banques vont continuer de bénéficier d'un refinancement a bon marché aupres de la Banque centrale
européenne (BCE), la baisse des taux immobiliers n’est extensible a l'infini, comme d’ailleurs 'allongement du crédit.
Il faut donc s’attendre a une stabilisation des conditions d’octroi d’'un crédit dans les prochains mois, mais sur des
bases toujours aussi avantageuses.

« La marge de manoeuvre est de plus en plus faible », confirme ainsi Philippe Taboret, directeur général adjoint de
Capfi. Selon Empruntdirect.com, le mouvement de baisse commence a ralentir, de I'ordre de 5 points de base en juin
sur les meilleurs dossiers.

financés dans la nouvelle enveloppe du credit, cette opération permet d’économiser 15.900 euros.

Stop a la domiciliation des revenus

Changer de banque pour un nouveau crédit est d'autant plus opportun que I'obligation de domiciliation des revenus
pendant dix ans a été annulée le 27 mars a I'occasion du vote de la loi Pacte. Prochainement applicable (le décret
d’'application est attendu), cette mesure effacera ainsi 'ordonnance en vigueur depuis le 1er janvier 2018.

« Dans la realité, cette exigence n’était pas systématique. Seulement un tiers des banques pratiquaient ces conditions
», releve Maél Bernier. Néanmoins, pour les emprunteurs qui auraient signé de tels engagements au cours de ces
quinze derniers mois, cette période de taux bas serait I'occasion de quitter sa banque pour se deélier de ce contrat. «
Car il semblerait que la récente mesure ne soit pas rétroactive », précise-t-elle.

Se pencher sur I’'assurance-emprunteur

Renegocier un taux va souvent de pair avec une remise a plat de I'assurance-emprunteur. La encore, il existe un
gisement d’économies pour autant que son état de santé ne se soit pas dégrade.

Debut avril, Martial Bourquin, sénateur PS du Doubs - un amendement a son nom permet déja de résilier chaque
année l'assurance-emprunteur de son prét immobilier -, a annoncé vouloir aller plus loin sur ce sujet. « Je vais
prochainement déposer un amendement ou une proposition de loi pour davantage faciliter ces résiliations. Car on a
constaté des blocages de la part de certaines banques et compagnies. Du coup, je souhaiterais que soit inscrite dans
la loi la date unique de resiliation, des sanctions financiéres pour les acteurs récalcitrants avec la possibilité de donner
leur nom », explique le sénateur.

« A ce jour, la date anniversaire servant de réference pour demander une résiliation differe selon les compagnies.
C’est un vrai casse-téte. Certaines prennent en compte la date d’édition du prét, d'autres se reférent a la date de
signature de l'offre ou encore celle d’effet du contrat. Cette uniformisation a venir devrait faciliter le passage d'un
contrat a I'autre », reconnait Astrid Cousin, porte-parole de Magnolia.fr, courtier en assurances.





















